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Szanowni Panstwo,

Z ogromng przyjemnoscig prezentujemy opracowang przez naszg
spotke aplikacje stuzacg do wiarygodnej wyceny obligacji wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Zgodnie z MSR nr 39 oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow

z 12 grudnia 2001 r. Dz.U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674,
dtugoterminowe aktywa finansowe nalezy wycenia¢ w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej
stopy procentowe;j.

Oferowana aplikacja umozliwia szybkie i sprawne obliczenie
wartosci dowolnej obligacji, rowniez przez osoby, ktére na co
dzien nie zajmuja sie tego typu wycenami. Gtéwnym
zastosowaniem uzyskanych w ten sposob wynikow jest
poprawne uwzglednienie wartosci posiadanych obligacji

w sprawozdaniach finansowych firmy / instytucji.
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Poza samym oprogramowaniem, proponujemy Panstwu dodatkowe elementy

wchodzace w sktad naszego produktu:

zainstalowanie aplikacji w siedzibie Panstwa firmy

jednodniowe szkolenie pracownikéw Panstwa firmy — uzytkownikéw aplikaciji,
poprowadzone przez doswiadczonego konsultanta naszej firmy

roczny okres aktualizacji aplikacji, ktére uwzgledniag ewentualne zmiany zasad
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wynikajgcych z MSR.
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»Zgodnie z MSR nr 39 - Instrumenty finansowe: ujawnienie i wycena, na podstawie
ktérego powstato rozporzgdzenie Ministra Finanséw okreslajgce zasady uznawania
i metody wyceny instrumentéw finansowych, dtugoterminowe aktywa finansowe,
dla ktérych zostat ustalony termin wymagalnosci, nalezy wycenia¢ na dzien
bilansowy w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg
efektywnej stopy procentowej, czyli inaczej wedtug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Zgodnie z metodologig zamortyzowanego kosztu, wartos¢ bilansowa inwestycji
dtugoterminowych, tzn. jej skorygowang cene nabycia na dzien bilansowy, ustala
sie jako sume ceny nabycia inwestycji, pomniejszong o sptaty wartosci nominalnej,
odpowiednio skorygowang o zagregowang sume zdyskontowanej réznicy miedzy
wartoscig poczatkowsq inwestycji a jej wartoscig w terminie wymagalnosci

i pomniejszong o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Tak ustalona wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych stanowi skumulowang
kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig poczatkowg elementu aktywow
finansowych a jego wartoscig rzeczywistg w terminie wymagalnosci. Wartos¢
rzeczywistg oblicza sie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

Efektem przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w skorygowanej
cenie nabycia sg odpisy z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate réznice
ustalone na dzien ich wytgczenia z ksiag rachunkowych, ktére zalicza sie
odpowiednio do przychodoéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,
w ktérym nastapito przeszacowanie.

Istota metody wartosci przeszacowanej oparta jest na zatozeniu, ze wahania cen
rynkowych lokat inwestycyjnych sg wywotywane wieloma réznymi czynnikami,
a skala i charakter kolejnych zmian wartosci rynkowych inwestycji sg czesto
zréznicowane i przypadkowe. Czynniki te wiec w duzej mierze ksztattujg wycene
inwestycji krotkoterminowych. Nie mozna jednak bra¢ ich pod uwage w przypadku
wyceny inwestycji dfugoterminowych, poniewaz
znieksztatcitoby to ich wartos¢. Wycena
dtugoterminowych aktywoéw finansowych
powinna abstrahowacd od krétkoterminowych,
zmiennych nastrojow rynku finansowego*".

*2zrédto: Biuletyn Rachunkowosci i Finanséw
Nr 012/2006 z dnia 2006-06-20




Kluczowe cechy aplikacji:

> wiarygodnos¢
zweryfikowany, poprawny model obliczania wartosci obligacji wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;j

> kompleksowos¢
mozliwos¢ wyceny obligacji o zmiennym lub statym oprocentowaniu,
jak réwniez obligacji zerokuponowych

> wygoda
model zaimplementowany jest w postaci arkusza kalkulacyjnego
popularnego programu Excel, co istotnie wptywa na tatwosc obstugi,
niewielkie potrzeby sprzetowe oraz prostote potencjalnych aktualizacji

> wszechstronnos¢
aplikacja umozliwia wycene obligacji w dowolnej dacie, niezaleznie
od punktu w cyklu zycia, w ktérym znajduje sie aktualnie dana obligacja
> elastycznos¢
istnieje mozliwos¢ dostosowania aplikacji do indywidualnych wymogow
klienta i wedtug jego wskazan

www.f5.pl



Twoércg oprogramowania jest F5 Konsulting, ktéra oferuje szerokg game ustug
doradczych z dziedziny konsultingu ekonomicznego i finansowego, doradztwa
strategicznego, projektowania i wdrazania systeméw zwigzanych z zarzadzaniem
przedsiebiorstwem.

Firma posiada bardzo bogate doswiadczenia w zakresie szacowania poszczegélnych
sktadnikéw majatku, wartosci rynkowej przedsiebiorstw oraz wartosci niematerial-
nych i prawnych. F5 Konsulting jest doradca najwiekszych spotek funkcjonujacych
w réznych branzach oraz kluczowych instytucji finansowych.

Dziekujemy za zapoznanie sie z niniejszg informacja. Jesli jestescie Panstwo
zainteresowani naszg propozycja, prosimy o kontakt:

Jakub Frackowiak
Starszy Konsultant

F5 Konsulting Sp. z o.0. t: +48 (61) 853 67 18
ul. Sktadowa 5 f: +48 (61) 853 02 95
61-897 Poznan e-mail: jakub.frackowiak@f5.pl
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