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obligacje

Twórcà oprogramowania jest F5 Konsulting, która oferuje szerokà gam´ us∏ug
doradczych z dziedziny konsultingu ekonomicznego i finansowego, doradztwa
strategicznego, projektowania i wdra˝ania systemów zwiàzanych z zarzàdzaniem
przedsi´biorstwem.

Firma posiada bardzo bogate doÊwiadczenia w zakresie szacowania poszczególnych
sk∏adników majàtku, wartoÊci rynkowej przedsi´biorstw oraz wartoÊci niematerial-
nych i prawnych. F5 Konsulting jest doradcà najwi´kszych spó∏ek funkcjonujàcych
w ró˝nych bran˝ach oraz kluczowych instytucji finansowych.

Dzi´kujemy za zapoznanie si´ z niniejszà informacjà. JeÊli jesteÊcie Paƒstwo
zainteresowani naszà propozycjà, prosimy o kontakt:

www.f5.pl

wiarygodnoÊç
zweryfikowany, poprawny model obliczania wartoÊci obligacji wed∏ug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej

kompleksowoÊç
mo˝liwoÊç wyceny obligacji o zmiennym lub sta∏ym oprocentowaniu,
jak równie˝ obligacji zerokuponowych

wygoda
model zaimplementowany jest w postaci arkusza kalkulacyjnego
popularnego programu Excel, co istotnie wp∏ywa na ∏atwoÊç obs∏ugi,
niewielkie potrzeby sprz´towe oraz prostot´ potencjalnych aktualizacji

wszechstronnoÊç
aplikacja umo˝liwia wycen´ obligacji w dowolnej dacie, niezale˝nie
od punktu w cyklu ˝ycia, w którym znajduje si´ aktualnie dana obligacja

elastycznoÊç
istnieje mo˝liwoÊç dostosowania aplikacji do indywidualnych wymogów
klienta i wed∏ug jego wskazaƒ

www.f5.pl

Kluczowe cechy aplikacji:

kontakt

Jakub Fràckowiak
Starszy Konsultant
F5 Konsulting Sp. z o.o.
ul. Sk∏adowa 5
61-897 Poznaƒ

t: +48 (61) 853 67 18
f: +48 (61) 853 02 95
e-mail: jakub.frackowiak@f5.pl
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Szanowni Paƒstwo,
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z ogromnà przyjemnoÊcià prezentujemy opracowanà przez naszà
spó∏k´ aplikacj´ s∏u˝àcà do wiarygodnej wyceny obligacji wed∏ug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej.

Zgodnie z MSR nr 39 oraz rozporzàdzeniem Ministra Finansów
z 12 grudnia 2001 r.  Dz.U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674,
d∏ugoterminowe aktywa finansowe nale˝y wyceniaç w wysokoÊci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocà efektywnej
stopy procentowej.

Oferowana aplikacja umo˝liwia szybkie i sprawne obliczenie
wartoÊci dowolnej obligacji, równie˝ przez osoby, które na co
dzieƒ nie zajmujà si´ tego typu wycenami. G∏ównym
zastosowaniem uzyskanych w ten sposób wyników jest
poprawne uwzgl´dnienie wartoÊci posiadanych obligacji
w sprawozdaniach finansowych firmy / instytucji.

„Zgodnie z MSR nr 39 - Instrumenty finansowe: ujawnienie i wycena, na podstawie
którego powsta∏o rozporzàdzenie Ministra Finansów okreÊlajàce zasady uznawania
i metody wyceny instrumentów finansowych, d∏ugoterminowe aktywa finansowe,
dla których zosta∏ ustalony termin wymagalnoÊci, nale˝y wyceniaç na dzieƒ
bilansowy w wysokoÊci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocà
efektywnej stopy procentowej, czyli inaczej wed∏ug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Zgodnie z metodologià zamortyzowanego kosztu, wartoÊç bilansowà inwestycji
d∏ugoterminowych, tzn. jej skorygowanà cen´ nabycia na dzieƒ bilansowy, ustala
si´ jako sum´ ceny nabycia inwestycji, pomniejszonà o sp∏aty wartoÊci nominalnej,
odpowiednio skorygowanà o zagregowanà sum´ zdyskontowanej ró˝nicy mi´dzy
wartoÊcià poczàtkowà inwestycji a jej wartoÊcià w terminie wymagalnoÊci
i pomniejszonà o odpisy z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci.

Tak ustalona wartoÊç bilansowa instrumentów finansowych stanowi skumulowanà
kwot´ zdyskontowanej ró˝nicy mi´dzy wartoÊcià poczàtkowà elementu aktywów
finansowych a jego wartoÊcià rzeczywistà w terminie wymagalnoÊci. WartoÊç
rzeczywistà oblicza si´ przy u˝yciu efektywnej stopy procentowej.

Efektem przeszacowania aktywów finansowych wycenianych w skorygowanej
cenie nabycia sà odpisy z tytu∏u dyskonta lub premii oraz pozosta∏e ró˝nice
ustalone na dzieƒ ich wy∏àczenia z ksiàg rachunkowych, które zalicza si´
odpowiednio do przychodów lub kosztów finansowych okresu sprawozdawczego,
w którym nastàpi∏o przeszacowanie.

Istota metody wartoÊci przeszacowanej oparta jest na za∏o˝eniu, ˝e wahania cen
rynkowych lokat inwestycyjnych sà wywo∏ywane wieloma ró˝nymi czynnikami,
a skala i charakter kolejnych zmian wartoÊci rynkowych inwestycji sà cz´sto
zró˝nicowane i przypadkowe. Czynniki te wi´c w du˝ej mierze kszta∏tujà wycen´
inwestycji krótkoterminowych. Nie mo˝na jednak braç ich pod uwag´ w przypadku

wyceny inwestycji d∏ugoterminowych, poniewa˝
zniekszta∏ci∏oby to ich wartoÊç. Wycena
d∏ugoterminowych aktywów finansowych
powinna abstrahowaç od krótkoterminowych,
zmiennych nastrojów rynku finansowego*”.

zainstalowanie aplikacji w siedzibie Paƒstwa firmy

jednodniowe szkolenie pracowników Paƒstwa firmy – u˝ytkowników aplikacji,
poprowadzone przez doÊwiadczonego konsultanta naszej firmy

roczny okres aktualizacji aplikacji, które uwzgl´dnià ewentualne zmiany zasad
wynikajàcych z MSR.

Poza samym oprogramowaniem, proponujemy Paƒstwu dodatkowe elementy
wchodzàce w sk∏ad naszego produktu:

*êród∏o: Biuletyn RachunkowoÊci i Finansów
Nr 012/2006 z dnia 2006-06-20
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kompleksowoÊç
mo˝liwoÊç wyceny obligacji o zmiennym lub sta∏ym oprocentowaniu,
jak równie˝ obligacji zerokuponowych

wygoda
model zaimplementowany jest w postaci arkusza kalkulacyjnego
popularnego programu Excel, co istotnie wp∏ywa na ∏atwoÊç obs∏ugi,
niewielkie potrzeby sprz´towe oraz prostot´ potencjalnych aktualizacji

wszechstronnoÊç
aplikacja umo˝liwia wycen´ obligacji w dowolnej dacie, niezale˝nie
od punktu w cyklu ˝ycia, w którym znajduje si´ aktualnie dana obligacja

elastycznoÊç
istnieje mo˝liwoÊç dostosowania aplikacji do indywidualnych wymogów
klienta i wed∏ug jego wskazaƒ
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